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AKR anticiklinis kapitalo rezervas
BPM Bendras priezitiros mechanizmas
BVP bendrasis vidaus produktas

KRD IV  ketvirtoji Kapitalo reikalavimy direktyva (angl. Capital Requirements Directive 1V)

KRR Kapitalo reikalavimy reglamentas (angl. Capital Requirements Regulation)
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LR Lietuvos Respublika
TVF Tarptautinis valiutos fondas



TURINYS

= L1 = 1] S 5
I. Makroprudencings politikOS SVAIDa ... et 7
11. Makroprudencineés politikos instituciné sgranga Lietuvoje ir kitose valstybése..........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiini, 7
111. Makroprudencinés politikos sprendimu Pri€MIMAS ........iuieiiiie e e e e e e e e e e ee e eenas 9
1. Sprendimuy_priémimo principai ir jy santykis su kitomis politikos sritimis ...........cccceveiiiiiiiiiiiiiiieeenn 9
2. Sprendimuy, Pri€MIMO PrOCESAS ... .enueuneueea et et e eeeeaeea e ee e eeaeaeeaaeaaeeaeeseaaeeenaennaanaanaenaennaannaenn 10
3. Sprendimy_koordinavimas tarptautiniu lygiu ... 11
1V. Makroprudencinés politikos [gyVendinimas .........c.ooiiiiiii et aeaas 13
1. Makroprudencinés politikos tarpiniai tikslai ........ ..o 14
2. Lietuvoje taikomos makroprudencinés politikos priemoneés........ ... 17
V. Makroprudencinés politikos sprendimy poveikis ir jgyvendinimo iSSTKI@i........ccueveeeeeniieieiieiieeeeeeeeeeennes 20
[ = LU o LY== 1= LN 22



SANTRAUKA

Nuo 2014 m. rugséjo 24 d. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymu? Lietuvos bankas jpareigojamas
vykdyti makroprudencine politikg, kuria siekiama prisidéti prie finansy sistemos stabilumo apsaugos, jskaitant
finansy sistemos atsparumo stiprinima ir sisteminés rizikos susidarymo mazinima, taip siekiant uztikrinti tvary,
finansy sektoriaus jnasg | ekonomikos augima. Vadovaudamasis Siuo jstatymu, Lietuvos bankas 2015 m. kovo
12 d. patvirtino Makroprudencinés politikos strategija?. Joje nustatomi pagrindinis ir tarpiniai
makroprudencinés politikos tikslai bei priemonés Siems tikslams pasiekti. Strategijoje taip pat numatoma
makroprudencinés politikos sprendimy priémimo ir vieSinimo bei Lietuvos banko bendradarbiavimo su kitomis
institucijomis tvarka. 2019 m. sausio 21 d. Lietuvos bankas patvirtino Makroprudencinés politikos strategijos
pakeitimus®. Siame teminiame straipsnyje i$samiau paaiskinami makroprudencinés politikos funkcijy
igyvendinimo ir sprendimy priemimo pagrindiniai principai.

Lietuvos bankas makroprudencinés politikos sprendimus priima nepriklausomai, atsizvelgdamas  tuo metu
Lietuvoje esancia ekonomine padétj ir reguliacine aplinka. Taikomos makroprudencinés politikos priemonés
yra derinamos su ESRV, ECB, o atskirais atvejais — ir kitomis tarptautinémis institucijomis. Lietuvos bankas,
priimdamas makroprudencinés politikos sprendimus, bendradarbiauja su ECB, kuris pagal BPM
reglamentuojancius teisés aktus gali sugrieztinti nacionaliniy institucijy taikomus reikalavimus, susijusius su
kai kuriomis ES mastu suderintomis makroprudencinés politikos priemonémis.

Rizika finansiniam stabilumui gali kilti tiek dél vidaus, tiek dél iSores veiksniy. Sie veiksniai laikui begant
keiciasi ir turi poveikio finansy jstaigy atsparumui bei finansy sistemos sisteminés rizikos lygiui, todél praktinis
makroprudencinés politikos jgyvendinimas yra sudétingas uzdavinys. Be to, taikant makroprudencines
priemones, paprastai iSlaidy patiriama i$ karto, o nauda iSryskéja tik ilguoju laikotarpiu. Siekiant
veiksmingesnio makroprudencinés politikos jgyvendinimo, pravartu pagrindinj makroprudencinés politikos
tikslg — prisidéti prie finansy sistemos kaip visumos stabilumo, jskaitant finansy sistemos atsparumo stiprinima,
ir sisteminés rizikos susidarymo mazinima, kad bty uztikrintas tvarus finansy sektoriaus jnasas | ekonomikos
augima, — sukonkretinti skiriant penkis tarpinius tikslus®:

1) siekti, kad bty iSvengta perteklinio kredito augimo ir pernelyg didelio finansinio sverto, ir jj riboti;

2) siekti, kad baty iSvengta pernelyg didelés turto ir jsipareigojimy terminy neatitikties, per didelés uz-
sienio valiutos kurso ir likvidumo rizikos finansy sistemoje, ir j3 riboti;

3) riboti pernelyg didele finansines paslaugas teikianciy jmoniy turto arba kity tiesioginiy ir netiesioginiy
pozicijy koncentracija;

4) riboti sisteminj poveikj turinciy finansy jstaigy netinkamas paskatas prisiimti pernelyg didele rizika,
siekiant sumazinti jy neatsakingo elgesio pavojy;

5) stiprinti finansy rinkos infrastruktdros atsparuma.

Tarpiniy tiksly Lietuvos bankas siekia naudodamas ar numatydamas bent vieng konkreciam tikslui pasiekti
skirta makroprudencinés politikos priemone. Straipsnyje placiau apzvelgiamos Siuo metu Lietuvoje jau
taikomos ar ateityje galimos taikyti makroprudencinés politikos priemonés. Tiek Lietuvoje, tiek kitose
valstybése makroprudencinés politikos vykdymas yra vis dar gana nauja sritis, todeél, sukaupus daugiau
praktinés patirties, jo principai gali biti keic¢iami. Siekdamas uztikrinti veiksmingg makroprudencinés politikos

1 Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 8, 11, 27, 51, 55 straipsniu, 2 priedo pakeitimo ir jstatymo
papildymo septintuoju skirsniu ir 52 straipsniu jstatymas (2014 m. rugséjo 18 d., Nr. XII-1097). Teisés akty registras, 2014-
09-23, Nr. 2014-12712.

2 Lietuvos banko valdybos nutarimas dél makroprudencinés politikos strategijos patvirtinimo (2015 m. kovo 12 d., Nr. 03-
31).

3 Lietuvos banko valdybos 2019 m. sausio 21 d. nutarimas Nr. 03-5 dél Lietuvos banko valdybos 2015 m. kovo 12 d.
nutarimo Nr. 03-31 dél makroprudencinés politikos strategijos patvirtinimo pakeitimo.

4 Sie tarpiniai tikslai yra apibrezti Makroprudencinés politikos strategijoje.



vykdyma, atsizvelgdamas | nuolat kintancig aplinkg, Lietuvos bankas numaté, kad makroprudencinés politikos
strategija baty jvertinama ir prireikus atnaujinama maziausiai kartg per trejus metus.



I. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS SVARBA

Pasaulinés finansy krizés padariniai ir iSmoktos pamokos parodé, kad sisteminé rizika® gali labai
neigiamai paveikti Lietuvos, ES ir viso pasaulio finansy sistema ir, galiausiai, realiaja ekonomika.
ki 2008 m. finansy sektoriaus reguliavimas daugiausia buvo grindZiamas atskiry finansy jstaigy priezitra ir
rinkos drausme, o sisteminio pobiidzio disbalansy analizei ir jvairioms ribojancioms priemonéms nebuvo
skiriama pakankamai démesio. Finansy krizes patirtis parode, kad staigus finansy sektoriaus disbalansy
padidéjimas gali reikSmingai paveikti ne tik sklandziai veikusias jstaigas, bet ir visg finansy rinkg bei
ekonomikos augima. Praeityje sisteminés rizikos didéjimg daznai skatindavo nesubalansuotas kredito ar
finansinio sverto augimas, reikSmingos finansy sektoriaus daliy tarpusavio sgsajos ir didéjanti rinkos
koncentracija. Makroprudenciné politika ir jos priemonés, imtos sparciai plétoti po pasaulinés krizés, tapo
pagrindiniu atsaku | tokias sisteminio lygio problemas.

Makroprudencine politika siekiama prisidéti prie finansy sistemos kaip visumos stabilumo, kad
baty uztikrintas tvarus finansy sektoriaus jnasas | ekonomikos augima. Pinigy ir fiskalinés politikos
priemonés ir atskiry finansy jstaigy priezilra néra tiesiogiai skirtos sisteminei rizikai mazinti ir néra tam
tinkamos. PavyzdZiui, pinigy politikos priemonémis siekiamo kainy stabilumo uztikrinimas néra pakankama
salyga, kad bty iSvengta sisteminés reikSmés disbalansy finansy sektoriuje ir blty garantuotas finansy,
sistemos stabilumas. Taikant makroprudencine politika, Sio tikslo siekiama dviem bldais: pirma, didinant
finansy sistemos atsparuma, antra, mazinant sistemine rizikg arba uzkertant kelig jai atsirasti. Abu bdus
apimantis makroprudencinés politikos apibrézimas yra jtvirtintas ir Lietuvos banko jstatyme bei Sio jstatymo
pagrindu Lietuvos banko parengtoje Makroprudencinés politikos strategijoje®.

11. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS INSTITUCINE SARANGA LIETUVOJE IR
KITOSE VALSTYBESE

ES valstybése narése vyrauja du instituciniai makroprudencinés politikos vykdymo sarangos tipai:
funkciju sutelkimas vienoje institucijoje (daZniausiai centriniame banke) arba jgaliojimy
suteikimas kelias atsakingas institucijas apimanciam komitetui. [tvirtintas centriniy banky institucinis
ir finansinis nepriklausomumas suteikia galimybiy finansinio ciklo augimo fazéje imtis nepopuliariy, taciau
batiny priemoniy. Be to, centriniy banky turima ilgameté kompetencija ekonominés ir finansinio stabilumo
analizés srityje bei ES lygiu iSplétotas jy bendradarbiavimas sudaro tinkamas salygas uztikrinti veiksmingq
politikos jgyvendinima. Todél ES teisés aktuose skatinama centriniams bankams” suteikti pagrindinj vaidmenj
formuojant makroprudencine politikg. Kaip matyti iS 1 lentelés, dauguma ES valstybiy nariy nusprendé
makroprudencinés politikos vykdyma patikéti bltent Salies centriniam bankui. Kitose valstybése narése
pasirinktas komiteto modelis, kai centrinis bankas yra tik viena i$ komiteta sudarandiy institucijy. Vos pora ES
galiy (Suomija ir Svedija) §j mandatg suteike finansy rinkos dalyviy prieZidros institucijai.

5 Sistemine rizika — finansy_sistemos sutrikimo rizika, kuri gali turéti reikémingy neigiamy pasekmiy finansy sistemai ir
ekonomikai.

8 patvirtinta 2015 m. kovo 12 d. Lietuvos banko valdybos nutarimu Nr. 03-31 ir pakeista 2019 m. sausio 21 d. Lietuvos
banko valdybos nutarimu Nr. 03-5.

72010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos Sajungos finansy
sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir ESRV {steigimo.



1 lentelé. Makroprudencinés politikos vykdymo galiy suteikimas ES valstybése narése

Atsakinga institucija Valstybés narés

Centrinis bankas BE, BG, CY, CZ, EE, GR, HU, IE, LT, LV, MT, PT, SK, UK

Finansinio stabilumo ar sisteminés rizikos

komitetas arba valdyba AT, BG, DK, DE, ES, HR, FR, LU, NL, PO, RO, SI

Finansy rinkos dalyviy priezidros institucija FI, SE

Pastaba: Bulgarijoje (BG), Ispanijoje (ES), Italijoje (IT), Kroatijoje (HR), Nyderlanduose (NL) ir Slovénijoje (SI) centrinis bankas yra paskirtoji
institucija KRD IV ir KRR apibréztoms priemonéms taikyti. Austrijoje (AT), Latvijoje (LV), Liuksemburge (LU) ir Vokietijoje (DE) finansy,
priezilros institucija yra paskirtoji institucija KRD 1V ir KRR apibréZtoms priemonéms taikyti. Italijoje (IT) néra makroprudencine politika,
vykdancios institucijos, taciau uz finansinj stabiluma uztikrinanciy funkcijy vykdyma yra atsakingas Salies centrinis bankas.

Saltiniai: 2014 m. lapkri¢io 5 d. Patariamojo mokslinio komiteto ataskaita Nr. 5 ,,Makroprudenciniy galiy priskyrimas" ir 2017 m. Europos
sisteminés rizikos valdybos ataskaita ,,Uz makroprudencine politikg atsakingy, ir paskirty vykdyti makroprudencine politikq institucijy Europos
Sajungos valstybése sgrasas".

Lietuvoje makroprudencinés politikos sprendimy priémimo ir jgyvendinimo mandatas suteiktas
Lietuvos bankui, 2014 m. rugséjo 18 d. priémus atitinkamus Lietuvos banko jstatymo pakeitimus®.
Lietuvos bankas pasirinktas dél institucinio ir finansinio nepriklausomumo, atskaitingumo Lietuvos Respublikos
Seimui ir iSskirtinés kompetencijos ekonominés analizés bei finansinio stabilumo uZztikrinimo srityje. Be to,
Lietuvos bankas yra finansy jstaigy priezitirg vykdanti institucija, o tai leidzia veiksmingiau derinti ir
igyvendinti mikroprudencinés ir makroprudencinés politikos sprendimus. Suteiktu makroprudencinés politikos
vykdymo mandatu Lietuvos bankui numatomi platis jgaliojimai — nuo nuolatinio sisteminés rizikos
identifikavimo ir analizés iki makroprudencinés politikos priemoniy parinkimo ir taikymo. Lietuvos banko
istatyme nurodytas aiSkus makroprudencinés politikos tikslas ir suteikta teisé Lietuvos bankui, kaip
nepriklausomai institucijai, numatyti makroprudencinés politikos vykdymo strategija, tarpinius tikslus ir priimti
sprendimus dél konkreciy makroprudencinés politikos priemoniy, taikymo.

Lietuvos banko atskaitinguma uz vykdoma makroprudencine politika uztikrina valstybiniy
institucijy kontrolés mechanizmai (1 pav.). Primamy makroprudencinés politikos sprendimy kontrolé ir
pagristumas yra uztikrinami Lietuvos banko jstatyme aiskiai apibréztu parlamentinés kontrolés mechanizmu.
Pagal jj Lietuvos bankas turi informuoti Seimg, Seimo BiudZeto ir finansy komitetg apie Lietuvos banko
vykdoma makroprudencine politika. Lietuvos banko valdybos pirmininkas du kartus per metus Seimui teikia
pranesimus, kuriuose pristatoma informacija tiek apie Lietuvos banko veiklg, tiek apie makroprudencinés
politikos vykdyma. Lietuvos banko valdybos pirmininkas rastu ir per susitikimus BiudZeto ir finansy komitetui
teikia atsakymus | jam rlpimus klausimus dél Lietuvos banko vykdomos makroprudencinés politikos. Pries
priimdamas sprendimus dél makroprudencinés politikos priemoniy taikymo, Lietuvos bankas gali konsultuotis
ir su Finansy ministerija. Sios konsultacijos turi nepazeisti nei Finansy ministerijos jgaliojimy, nei Lietuvos
banko nepriklausomumo principo.

8 Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 8, 11, 27, 51, 55 straipsniu, 2 priedo pakeitimo ir jstatymo
papildymo septintuoju skirsniu ir 52 straipsniu jstatymas (2014 m. rugsejo 18 d., Nr. XII-1097). Teisés akty registras, 2014-
09-23, Nr. 2014-12712.



1 pav. Makroprudencinés politikos vykdymo schema

Konsultacijos bei derinimas
su ESRV ir ECB

Seimui sprendimai ir

LIETUVOS BANKAS

igyvendinimas

Konsultacijos su

% Makroprudencinés
Atskaitomybé ir informacija <:> politikos

Finansu ministeriia

Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvos banko vykdoma makroprudencine politika stebi, vertina ir prireikus tikslina ECB ir ESRV.
Siekdamas, kad visose euro zonos Salyse bty taikoma veiksminga makroprudenciné politika ir maZinamas jos
galimas neigiamas poveikis kitoms valstybéms, ECB konsultuojasi su atsakinga institucija dél politikos
tinkamumo, o prireikus gali sugrieztinti tam tikras ES lygiu suderintas makroprudencinés politikos priemones.
Pavyzdziui, pateikes argumentuy, ECB gali pareikalauti padidinti Salies banky kapitalo rezervus, taikomus
makroprudencinés politikos tikslais®. Lietuvos banko vykdomos makroprudencinés politikos veiksminguma taip
pat uztikrina ESRV atliekamas Sios politikos jgyvendinimo koordinavimas.

111. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS SPRENDIMU PRIEMIMAS

1. SPRENDIMY PRIEMIMO PRINCIPALI IR JUY SANTYKIS SU KITOMIS POLITIKOS SRITIMIS

Lietuvos bankas makroprudencinés politikos sprendimus priima nepriklausomai, atsizvelgdamas i
tuo metu esanciag ekonomine padétj ir reguliacine aplinka Lietuvoje. Priimant sprendimus, svarbu
jvertinti tuo metu vykdoma pinigy politika ir taikomas fiskalines priemones, nes tiek pinigu, tiek fiskaliné
politika gali turéti poveikio finansy sistemos stabilumui. Taip pat svarbu atsizvelgti | mikroprudencinj
reguliavima, nes makroprudenciné politika jgyvendinama pasitelkus ir mikroprudencinés priezitiros priemones,
tik jomis siekiama sustiprinti ne tik atskiros finansy jstaigos, bet ir visos finansy sistemos stabiluma.

Makroprudencinés politikos sprendimus veikia tuo metu vykdoma pinigy politika. Pagrindiné pinigy
politikos priemoné, leidZianti pasiekti kainy stabiluma, yra palikany normos keitimas. Palikany normos
sumazinimas gali paskatinti kreditavima bei ekonomikos augima, ir atvirksciai. Savo ruoztu dauguma
makroprudencinés politikos priemoniy taip pat veikia kreditavimo apimtj. Taigi, pinigy ir makroprudencine
politika gali turéti jtakos viena kitos veiksmingumui. Pavyzdziui, ilgas mazy realiujy palikany laikotarpis gali
paskatinti sisteminés rizikos augima ir disbalanso susidarymag (TVF 2013; ECB 2014). Makroprudencinés
politikos priemonémis galima paveikti tam tikrus sektorius, kuriuose susidaro disbalansas, taip uztikrinant jy
veiklos tvaruma. Taigi makroprudenciné ir pinigy politika papildo viena kita.

Makroprudencinés politikos sprendimus gali paveikti ir tuo metu vykdoma fiskaliné politika.
Vyriausybé tam tikromis fiskalinémis priemonémis, tokiomis kaip mokesciy lengvatos ar subsidijos vienokiai ar
kitokiai veiklai finansuoti, gali paskatinti Salies namy,_ tkius, jmones ar kitus ekonomikos subjektus aktyviai
skolintis arba uzsiimti tam tikra veikla. Tai gali sudaryti salygas atsirasti disbalansui. PavyzdZiui, mokestinés
lengvatos jsigyjant biistg uz skolintas léSas gali paskatinti nekilnojamojo turto paklausga. Jei tokia mokestiné
lengvata taikoma ilgq laikotarpj, ji gali lemti nekilnojamojo turto kainy burbulo susidaryma. I tokius

92014 m. balandZio 16 d. ECB reglamentas (ES) ECB/2014/17, kuriuo sukuriama ECB, nacionaliniy kompetentingy,
institucijy_ ir nacionaliniy, paskirtujy institucijy bendradarbiavimo Bendrame prieZitiros mechanizme struktiira (BPM pagrindy,
reglamentas).



disbalansus turi buti reaguojama makroprudencine politika, o prireikus — taikomos mokestine lengvatg
atsveriancios priemonés arba sitiloma lengvatos atsisakyti.

Nors makroprudencinés ir mikroprudencinés prieziiros tikslai skiriasi, taciau taikant
makroprudencines priemones turi biti bendradarbiaujama su mikroprudencine prieziiirg
vykdancdia institucija. Mikroprudencinés prieziros tikslas — palaikyti atskiry finansy jstaigy sauguma_ir
patikimumag, o makroprudencinés politikos tikslas — palaikyti finansy sistemos kaip visumos stabiluma.
Mikroprudencine politika, stebint atskiry finansy jstaigy veiklg, nustatomi papildomi, tik joms taikytini (didesni
nei minimalQs) reikalavimai, juos nustatant atsizvelgiama j finansy jstaigos veiklos ypatumus bei prisiimama,
rizika. Makroprudencine politika nustatomi (ir kei¢iami) papildomi reikalavimai finansy jstaigoms, atsizvelgiant
i visg finansy sistemg ir stengiantis mazinti sisteminés rizikos susidarymo galimybe. Nors Siy dviejy
reguliavimo krypciy tikslai skiriasi, taciau jiems pasiekti tiek makroprudencinés politikos, tiek
mikroprudencinés priezilros atveju taikomos tos pacios ar panasios priemonés. Pavyzdziui, per ekonomikos
nuosmukij patiriant kredito nuostoliy, atskiry jstaigy priezilirg uztikrinanti institucija gali siekti sugrieztinti
kapitalo reikalavimus, o makroprudencine politika, prieSingai, bty raginama reikalavimus su$velninti (siekiant
paskatinti skolinimg). Lietuvos bankas yra atsakingas tiek uz visy pagrindiniy finansy_ sistemos institucijy
mikroprudencine prieZilirg, tiek uz makroprudencine politika, o tai sudaro salygas veiksmingiau priimti abiejy,
reguliavimo krypciy sprendimus.

Makroprudencinés politikos sprendimai gali biti priimti remiantis iSsamiais reikalavimais ar
standartizuotomis jgyvendinimo taisyklémis arba ekspertiniu vertinimu. Makroprudencinés politikos
sprendimai yra susije su trumpalaikémis sgnaudomis (banky poreikiu sukaupti daugiau kapitalo, létesniu
kredito augimu ir pan.) ir ilgalaike nauda (reciau pasitaikanciomis ir Svelnesnémis finansy sistemos krizémis).
Tai gali daryti spaudima institucijoms, atsakingoms uz makroprudencinés politikos vykdyma, sprendimus
igyvendinti per vélai. Kad baty iSvengta institucijos polinkio nesiimti veiksmy_ (angl. inaction bias), pravartu
sudaryti rodikliy ir taisykliy sistema, numatancia salygas, kada makroprudencinés politikos priemonés turéty
bati grieztinamos ar Svelninamos. Grieztos taisyklés galéty bati atsvara siekiant priimti nepopuliarius
sprendimus, kaip, pavyzdziui, grieztinti kapitalo reikalavimus ekonomikos pakilimo ir spartaus kreditavimo
laikotarpiu.

Kita vertus, ekspertinis vertinimas padidina makroprudencinés politikos lankstuma, o kai kuriais
atvejais gali padéti priimti tinkamesnius sprendimus. Dauguma tarptautiniy organizacijy, pavyzdziui,
ESRV, Bazelio banky prieZiliros komitetas, renkasi arba rekomenduoja gristi makroprudencine politikg, kai
imanoma, aiskiai suformuluotomis taisyklémis ir kartu sprendimy priéméjui suteikti pakankama ekspertinio
vertinimo laisve atsizvelgti | konkrecias aplinkybes ir konkretaus atvejo ypatumus (angl. constrained
discretion). Tokiais principais vadovaujasi ir Lietuvos bankas, priimdamas makroprudencinés politikos
sprendimus. Tai Lietuvos bankui leidzia maksimaliai panaudoti turimg informacija minétiems sprendimams
priimti, o pastebéjus naujo pobldzio rizikg, operatyviai Sig rizikg riboti.

2. SPRENDIMY PRIEMIMO PROCESAS

Lietuvos bankas siekia, kad pagrindiniai makroprudencinés politikos numatymo ir jgyvendinimo
etapai buty sklandus ir veiksmingi. Makroprudencinés politikos numatymo ir vykdymo procesas gali bati
skirstomas | keletg etapuy: sisteminés rizikos stebéjima, jos identifikavima, analizavima ir vertinima, priemoniy
parinkima arba jy atsisakyma, priemoniy veiksmingumo vertinima. Sisteminé rizika finansy sektoriuje nuolat
kinta, todél jos Saltiniy identifikavimas, rizikos lygio nustatymas, galimo poveikio mechanizmo analizé ir
jvertinimas yra labai svarbios makroprudencinés politikos dalys. Visus Siuos veiksmus Lietuvos bankas
igyvendina, kad tinkamai parinkty makroprudencinés politikos priemones ir nustatyty jy dydj ar, pasikeitus
padécdiai rinkose, jy laiku atsisakyty. Lietuvos bankas taip pat vertina priemoniy veiksminguma ir atsizvelgia i
tai, parinkdamas makroprudencinés politikos priemones ir nustatydamas jy dydj ateityje.



Igyvendindama makroprudencine politika, Lietuvos banko valdyba priima teisés aktus,
rekomendacijas ir skelbia vieSus bei nevieSus praneSimus. Sprendimai dél makroprudencinés politikos
priemoniy taikymo, ju motyvai ir susijusios aplinkybés skelbiami Finansinio stabilumo apzvalgoje ir kituose
Lietuvos banko rengiamuose leidiniuose, praneSimuose spaudai, jie pristatomi vieSai, aktyviai bendraujant su
Ziniasklaida ir visuomene, iSskyrus atvejus, kai toks viesinimas galéty sukelti pavojy finansiniam stabilumui.
Lietuvos bankas gali vieSai ar nevieSai pranesti apie sistemine rizika, jei kyla reikalas perspéti, informuoti ar
Sviesti visuomene ir finansy, rinkos dalyvius, jiems teikti rekomendacijas (zr. 2 pav.).

1 pav. Lietuvos banko sprendimai

LIETUVOS BANKO VALDYBOS SPRENDIMAS

- ¥

I Teisés aktai | I PraneSimai ir rekomendacijos |
_____ Vv —~ 1
A —— - J
Y,
Neviesi J
o o oo o o -

Saltinis: Lietuvos bankas.

3. SPRENDIMU KOORDINAVIMAS TARPTAUTINIU LYGIU

Stipriai integruota ES finansy sistema lemia glaudaus makroprudencinés politikos koordinavimo
tarp saliy poreikij. Uz makroprudencinés politikos koordinavima ES lygiu yra atsakinga ESRV. Ji teikia
rekomendacijas ir jspéjimus dél makroprudencinés politikos vykdymo ir sisteminés rizikos mazinimo, skelbia
gaires, kaip veiksmingai ir suderintai taikyti makroprudencinés politikos priemones valstybése narése. Be to,
BPM reglamentuojanciuose teisés aktuose numatoma galimybé ECB sugrieztinti euro zonai priklausanciy arba
prie BPM savanoriskai prisijungusiy Saliy taikomas tam tikras makroprudencinés politikos priemones.

Igyvendindama makroprudencine politika, ESRV teikia vieSas ir nevieSas rekomendacijas bei
ispéjimus, taip siekdama uztikrinti tinkama sios politikos vykdyma ir sisteminés rizikos mazinima.
ESRV turi teise teikti rekomendacijas ir jsp€jimus, skirtus ES valstybéms naréms, visai ES, EK, nacionalinéms
mikroprudencinés ir makroprudencinés prieziliros ar Europos finansy priezitiros sistemos institucijoms. ESRV
leidziami teisés aktai néra privalomi (angl. soft law), taciau jy veiksmingumas uZztikrinamas pritaikant ,veik
arba paaiskink® principg (angl. act or explain). ESRV rekomendacijy adresatai turi imtis veiksmy,
rekomendacijoms jgyvendinti, o neveikima tinkamai pagristi. Lietuvos bankas, atsizvelgdamas |
rekomendacijos aktualuma salies finansy sistemai, gali pasirinkti, ar rekomendacija jgyvendinti, ar
argumentuotai paaiskinti, kodél ja jgyvendinti Lietuvoje néra tikslinga. PavyzdZziui, Lietuvos banko valdyba
2017 m. birzelio 28 d. nusprendé pripazinti ir abipusiskai taikyti visas atitinkamy uZzsienio institucijy priimtas
makroprudencinés politikos priemones ta apimtimi ir tiems subjektams, kaip nurodyta ESRV rekomendacijoje
dél konkrecios priemonés pripazinimo ir abipusio taikymo.

Taikydamas kai kurias makroprudencinés politikos priemones, ypac tas, kurios gali turéti
reikéminga tarpvalstybinj poveikj, Lietuvos bankas savo veiksmus derina su ECB arba ESRV.
Remdamasis KRD 1V ir KRR, taip pat ESRV rekomendacijomis, prie$ paskelbdamas makroprudencinés politikos
priemones, Lietuvos bankas apie tai informuoja ESRV, dél tam tikry priemoniy derina savo veiksmus su ECB
ir, atskirais atvejais, su ESRV, nurodydamas priemonés poreikj, jos dydj ir kita pagrindZiancig informacija (Zr.
2 lentele). Tam tikrais atvejais, pavyzdZiui, nustatant griezta sisteminés rizikos kapitalo rezervo reikalavima,
sprendima reikéty derinti ne tik su ESRV, bet ir su EBI, EK bei ES Taryba.



2 lentelé. Makroprudencines politikos priemoniy derinimas

ESRV, ES Taryba, EK, EBI ECB

informavimas derinimas informavimas derinimas

Anticiklinis kapitalo rezervas v v
Kity sisteminés svarbos staigy kapitalo rezervas v v
Sistemines rizikos 3 proc. arba mazesnis v v
rezervas didesnis nei 3 proc. v 4
Kitos KRD 1V ir KRR priemonés v v

Kai priemoné gali turéti reikSminga jtakg kity Saliy
ekonomikai

Kai priemoné neturi jtakos kity Saliy ekonomikai v v

Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvai tapus euro zonos nare, makroprudencinés politikos priemoniy taikymas derinamas su
bendra banky prieziira vykdanciu ECB. Oficialus makroprudencinés politikos priemoniy derinimas su ECB
turi bati pradétas vykdyti 10 darbo dieny iki galutinio sprendimo priémimo nacionaliniu lygiu. Lietuvos bankas,
priimdamas makroprudencinés politikos sprendimus, bendradarbiauja su ECB, kuris pagal BPM
reglamentuojancius teisés aktus dél kai kuriy ES mastu suderinty makroprudencinés politikos priemoniy gali
nustatyti grieztesnius reikalavimus, nei humatoma Lietuvos banko taikomomis ar sitilomomis
makroprudencinés politikos priemonemis. ECB gali nustatyti didesnius reikalavimus dél tokiy KRD IV ir KRR
apibrézty makroprudencinés politikos tikslais taikomy priemoniy°:

- kapitalo rezervy*!;

- rizikos svoriy, taikomy finansy jstaigy pozicijoms, susijusioms su gyvenamosios ir komercinés paskirties
nekilnojamuoju turtu;

- dideliy pozicijy reikalavimy;

- likvidumo reikalavimy;

- reikalavimy finansy sektoriaus tarpinstitucinéms pozicijoms;
- reikalavimy, dél vieSo informacijos atskleidimo.

Glaudziai susijusiy Siaureés ir Baltijos $aliy banky sektoriy prieziira ir makroprudencine politika
vykdancdios institucijos nuolat bendradarbiauja ir keiciasi svarbia informacija, siekdamos pagerinti
sprendimy finansinio stabilumo srityje priémimo procesa. Pavyzdziui, uz finansinj stabiluma atsakingi
Baltijos ir Siaures $aliy centriniai bankai, ministerijos ir finansy priezitiros bei pertvarkymo institucijos 2018 m.
vasario mén. pasirasé susitarimo memoranduma dél bendradarbiavimo ir veiklos koordinavimo tarpvalstybinio
finansinio stabilumo srityje. Susitarimo memorandume numatytos jvairios Lietuvos, Latvijos, Estijos, Danijos,
Islandijos, Norvegijos, Suomijos ir Svedijos institucijy bendradarbiavimo formos, jskaitant keitimasi
informacija, bendrg konkreciy finansinio stabilumo klausimy aptarimag siekiant abipusio supratimo, taip pat
reguliary kriziniy situacijy valdymo pratyby rengima. Atitinkamai 2019 m. sausio mén. Siaurés ir Baltijos $aliy

10 Toks sprendimas bty priimamas bendradarbiaujant su nacionaline institucija.
11 Sioms priemonéms priskiriami AKR, sisteminés rizikos rezervas, pasaulings ir kity sisteminés svarbos istaigy_kapitalo
rezervai, kapitalo apsaugos rezervas.



institucijos, prisidedancios prie finansinio stabilumo, surengé bendras finansy krizés valdymo pratybas, per
kurias buvo tikrinamas Siy_ institucijy gebéjimas suvaldyti krize ir bendradarbiauti regioniniu lygmeniu.

IV. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS IGYVENDINIMAS

Grésmé finansiniam stabilumui gali kilti i$ jvairiy rizikos Saltiniy ar dél to, kad finansy sistema
néra pakankamai atspari sukrétimams, taigi, savoka ,finansy sistemos stabilumas™ yra
daugialypé. Kad galincios Kkilti rizikos bity geriau suprantamos, su ekonomika susijusioje literattroje
paprastai skiriamos dvi pagrindinés sisteminés rizikos risys: cikliné ir struktdriné (Borio, Crockett 2000;
Houben ir kt. 2012; TVF ir kt. 2016; zr. 3 pav.). Cikliné rizika kinta kartu su ekonominiu ar finansiniu ciklu.
Pavyzdziui, spartaus kredito augimo laikotarpiu, kuris daznai bidingas ekonominio pakilimo fazei, namy tkiy
ir imoniy jsiskolinimas auga, kartu gali didéti ir ju nemokumo rizika. Strukturiné rizika apima pavojus,
kylancius dél finansy sistemos ypatumuy, riziky pasiskirstymo sistemoje ir pan. Pavyzdziui, struktdriné rizika
priklauso nuo to, kiek finansy rinkos dalyviy tarpusavio sgsajos, balanso strukttros ir kitos savybés gali
sustiprinti nepalankaus sukrétimo jtakg finansy sistemai ir realiajai ekonomikai.

Siekiant pagrindinio makroprudencinés politikos tikslo — prisidéti prie finansy sistemos kaip
visumos stabilumo — bitina iSsikelti konkretesnius tarpinius tikslus ir nustatyti priemones jiems
igyvendinti. Siekiant veiksmingumo, pravartu pagrindinj makroprudencinés politikos tikslg sukonkretinti iki
keleto tarpiniy tiksly. Jie leidzia sisteminés rizikos Saltinius grupuoti pagal sisteminés rizikos pasireiskimo
ypatybes ir parinkti priemones, kuriomis bty ne tik ribojama rizika, bet ir silpninamas jos perdavimo
mechanizmas. Ivertinusi rizikos cikliSkuma, ir struktdriSkuma, makroprudencine politikg vykdanti institucija gali
parinkti tinkamiausias makroprudencinés politikos priemones.

2 pav. Makroprudencineés politikos praktinio jgyvendinimo schema

Makroprudencinés politikos Tarpiniai tikslai Sisteminérizika Galutinistikslas
priemonés

FAnticiklinis kapitalo rezervas . B P
FReikalavimas taikyti didesnius rizikos KrEdltc_) _aqumo Ir
svorius finansinio sverto
HKredito dydzZio ir jkeisto turto vertes ribojimas Cikliné
santykis (LTV)
HPajamu ir skolos santyk] reguliuojancios T P PP

) . urto ir jsipareigojimy
priemonés (DSTI, DTI) . TR
IKredito sutarties trukmeés ribojimas, R t_e"w'nq ne_atl?lklmo
paskolos graZinimo reikalavimas o) ribojimas, likvidumo
HFinansinio sverto rodiklis D uztikrinimas FinanSiniS

— - - - | A
tLikvidumo koregavimo priemonés - . stabilumas
rStabilaus finansavimo reikalavimas K POZICIM_ ko_r_lcentracuos
NSFR) L ribojimas
FPernelyg dideliu finansines paslaugas | Finansy jstaigy ..
eikiantiu jmoniy turto arba kity tiesioginiy A netinkamy paskaty Struktarine
r netiesioginiy poziciju koncentracijos I prisiimti pemelyg didele
ribojimas

rizikg ribojimas
FKity sistemines svarbos jstaigu kapitalo
rezervo reikalavimas Finansq rinkos
infrastruktlros atsparumo

FSisteminés rizikos rezervo reikalavimas stiprinimas

Saltinis: Houben ir kt. (2012); Lietuvos bankas.



IS 3 paveiksle pateiktos makroprudencinés politikos praktinio jgyvendinimo schemos matyti, kad,
siekiant pagrindinio makroprudencinés politikos tikslo, pirmiausia turi bati iSsiaiSkinamas
sisteminés rizikos pobiidis, Saltiniai ir plitimo mechanizmas. Visapusiskai jvertinus sistemine rizika ir
jos lygj parodancius rodiklius, nusprendziama, ar jie signalizuoja iSaugusj sisteminés rizikos lygj. Nustacius
auksta ar gerokai padidéjusj sisteminés rizikos lygj, atitinkamai parenkamos priemonés, skirtos sisteminei
rizikai mazinti ar finansy sistemos atsparumui didinti (jvertinant tarpinius tikslus). Sisteminés rizikos rodikliai
naudojami ne tik sisteminés rizikos lygiui nustatyti, bet ir taikomy priemoniy veiksmingumui bei naudingumui
jvertinti siekiant tarpiniy, tiksly.

1. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS TARPINIAI TIKSLAI

Makroprudencinés politikos strategijoje, patvirtintoje Lietuvos banko, apibréziami penki tarpiniai
makroprudencinés politikos tikslai:

1) siekti, kad bity iSvengta perteklinio kredito augimo ir pernelyg didelio finansinio sverto, ir jj riboti;

2) siekti, kad baty iSvengta pernelyg didelés turto ir jsipareigojimy terminy neatitikties, per didelés
uzsienio valiutos kurso ir likvidumo rizikos finansy sistemoje, ir jq riboti;

3) riboti pernelyg didele finansines paslaugas teikianciy jmoniy turto arba kity tiesioginiy ir netiesioginiy
pozicijy koncentracija;

4) riboti sisteminj poveikj turinciy finansy jstaigy netinkamas paskatas prisiimti pernelyg didele rizika,
siekiant sumazinti jy neatsakingo elgesio pavojuy;

5) stiprinti finansy rinkos infrastruktdros atsparuma.

Sie tikslai yra pritaikyti Lietuvos ekonomikai ir atitinka visus tarpinius tikslus, kuriuos valstybéms naréms yra
rekomendavusi jgyvendinti ESRV*?.

1 tarpinis tikslas: siekti, kad baty iSvengta perteklinio kredito augimo ir pernelyg didelio finansinio
sverto, ir jj riboti.

Per greitas kredito augimas kartu su pernelyg dideliu finansiniu svertu yra vieni i$ pagrindiniy
veiksniy, lemianciy finansy krizes. Tai iSnagrinéjo Minsky (1986), o empiriSkai véliau pagrindé jvairls
autoriai, pavyzdZziui, Albanesi ir kt. (2017), Jorda ir kt. (2015 ir 2016), Mian ir Sufi (2014), Schularick ir Taylor
(2012). Spartus kreditavimas, ypac per ekonominj pakilima, gali lemti pernelyg didelj namy Gkiy ar jmoniy
isiskolinimg bei skolinty léSy investavima | neveiksmingg veikla. Ekonominio nuosmukio laikotarpiu, jvykus
paklausos ir turto kainy korekcijoms, skolos jmoky mokéjimas tam tikrai daliai namy_ tkiy ir jmoniy_gali tapti
per didele finansine nasta. Dél padidéjusio nemokiy klienty skaiciaus finansy jstaigos patiria nuostoliy. Be to,
didelis finansy jstaigy finansinis svertas (kapitalo dydis, palyginti su turtu ir nebalansiniais jsipareigojimais)
gali bati didelio nuosmukio ir I1éto atsigavimo priezastis.

Finansinis svertas, kaip ir kredito augimas, kinta kartu su ekonominiu ciklu (Adrian, Shin 2013;
ESRV 2014): bankai yra linke naudoti didelj finansinj sverta pakilimo laikotarpiu, ir atvirksciai,
todél pernelyg didelis sverto lygis turi biti ribojamas. Finansy sektoriaus perteklinés rizikos prisiemimas
ekonomikos pakilimo laikotarpiu gali biti mazinamas nustatant papildomus kapitalo rezervus ar taikant
skolininky prisiimama rizika ribojancias priemones, tokias kaip LTV ir DSTI. Ekonomikai augant, turi bti
mazinamos tiek skolininky paskatos prisiimti per didele rizikg, tiek ir banky siekis dél rinkos spaudimo
(investuotojy, konkurenciniy veiksniy ir pan.) didinti pajamas ir (ar) rinkos dalj, pernelyg susvelninant
skolinimo salygas. Kita vertus, norint susvelninti finansiniy cikly nuosmukius, kreditavimo sumazéjimo

12 2013 m. balandzio 4 d. ESRV rekomendacija ESRV/2013/1 dél makroprudencinés politikos tarpiniy tiksly ir priemoniy.



laikotarpiu gali biti siekiama paskatinti finansy jstaigas uztikrinti pakankama prieigq prie finansiniy istekliy.
Pavyzdziui, ekonomikos pakilimo laikotarpiu sukaupta anticikliné kapitalo atsarga gali bati naudojama
nuostoliams padengti ekonomikos nuosmukio laikotarpiu — taip siekiama islaikyti kreditoriy, pasitikéjima
finansy jstaigy mokumu, skatinama nevarzyti kreditavimo pasitlos ir tokiu bldu prisidéti prie subalansuoto
ekonomikos augimo. Siekiant uztikrinti subalansuotg kredito raidg, svarbios ir atsakingg skolinimasi bei
adekvaty rizikos valdyma skatinancios ir visuomenés finansinj rastinguma didinancios priemonés.

Sisteminés rizikos formavimosi, spartaus augimo ir jos pasekmiy realizavimosi ciklas Lietuvoje
pasireiské 2004—2010 m. Sis ciklas visy pirma pasizymeéjo sparcia kredito rinkos plétra (didZiausias
augimas sieké 50 % per metus, tiesa, augimas vyko nuo itin Zemo kredito lygio) ir ypac sparciu nekilnojamojo
turto kainy augimu (metinis kainy augimas kai kuriuose segmentuose sieké 20—70 %). Kelis kartus greiciau
nei Salies Ukis augusias NT kainas ir sparcig banky paskoly portfelio kaitg labiausiai Imé per daug optimistiski
ateities ltkesciai, agresyvi banky sektoriaus plétra ir tarpusavio konkurencija, Zzemos realiosios pallkany,
normos bei palanki padétis ES ir pasaulio finansy rinkose. 2008 m. pabaigoje prasidéjusj ekonominio ir
finansinio ciklo nuosmukj sustiprino pasauliné finansy krizé, giliausia nuo praéjusio amziaus 4-ojo
desimtmecio. Visa tai Iémé staigius ekonomikos ir finansy sektoriaus raidos pokycius: nekilnojamojo turto
kainos sumazéjo perpus, banky 2009-2010 m. patirty nuostoliy dydis virsijo visg nuo 2003 m. sukauptg
pelng®®. BVP nuosmukis 2009 m. sudaré 15 proc., nedarbo lygis iSaugo iki 18 proc. Tikétina, kad nuosmukis
baty buves mazesnis, jei tiek Lietuvoje, tiek kitose Salyse per ciklo pakilimg bty taikytos makroprudencinés
priemonés, kuriomis ribojamas kredito augimas ir finansinis svertas.

2 tarpinis tikslas: siekti, kad buty iSvengta pernelyg didelés turto ir jsipareigojimy terminy
neatitikties, per didelés uzsienio valiutos kurso ir likvidumo rizikos finansy sistemoje, ir ja riboti.
Dél kredito jstaigy veiklos ypatumuy — turto ir jsipareigojimuy terminy bei jy valiuty neatitikimo —
bankams tenka valdyti likvidumo ir uZsienio valiutos kurso rizika. Kredito jstaigy veikla remiasi
trumpalaikiais finansiniais jsipareigojimais (indéliais) ir ilgalaikémis paskolomis ar kitomis investicijomis. Taigi,
turto ir jsipareigojimy terminai skiriasi, todél kredito jstaigos turi nuolat turéti pakankamai likvidziyjy lésy
isipareigojimams apmokéti, t. y. jos turi tinkamai valdyti likvidumo rizika. Vis délto kredito jstaigos gali
nepakankamai jvertinti likvidumo poreikj, jei jos nevertina finansy sistemos kaip visumos ir neatsizvelgia |
finansy jstaigy tarpusavio sgsajas. Tai parodé ir minéta finansy krizé: su likvidziyjy lésy trikumu susiddré
didelé finansy sistemos dalis ir finansy jstaigos buvo priverstos parduoti turtg ne tik skubiai, bet, padidéjus
pasillai, ir mazesne kaina. Tai dar labiau padidino kredito jstaigy nuostolius ir sumazino kredito pasila.
MaZesnis kreditavimas neigiamai paveiké ekonomikos augima. Kad tokios padéties bty iSvengta, bankai
turéty pakankama nelikvidziojo turto dalj finansuoti stabiliais finansavimo Saltiniais ir laikyti reikSmingas
aukstos kokybés likvidziojo turto atsargas. Sias rizikas siekiama apriboti KRR numatytomis priemoneémis: jau
taikomu padengimo likvidziuoju turtu rodiklio (angl. liquidity coverage ratio, LCR) reikalavimu ir grynojo
stabilaus finansavimo rodiklio (angl. net stable funding ratio, NSFR) reikalavimu, kurio privalomas taikymas
numatytas jsigaliojus KRR / KRD IV pakeitimams, tikétina, nuo 2020—2021 m. Nors Sios priemonés yra labiau
skirtos mikroprudencinei priezidrai, prireikus galimas minimaliy LCR ir NSFR reikalavimy padidinimas
makroprudenciniais tikslais.

Neigiamy pasekmiy finansy sistemai gali turéti ir finansy jstaigu isipareigojimy bei turto (paskoly
ir kity investiciju) strukturos pagal valiuta neatitikimas. Jei jis yra didelis, finansy, jstaigos dél tam
tikros valiutos nuvertéjimo arba sustipréjimo gali patirti daug nuostoliy, o jie pabloginty finansy jstaigy
balansus ir kartu neigiamai paveikty kredito pasiilg bei ekonomikos augima. Be to, svarbu stebéti ir rinkos
dalyviy prisiimamg valiutos kurso rizikg. SusiklosCius tam tikrai ekonominei aplinkai, rinkos dalyviams gali bati
patrauklu skolintis uZsienio valiuta. Jei rinkos dalyviai neuzdirba pajamy ta pacia uZsienio valiuta, ypac imdami
ilgos trukmés paskolas, jie susiduria su didele valiutos kurso rizika. Pavyzdziui, uzsienio valiutos kursui

13 Tiesa, velesniy mety banky veiklos rezultatai — dél paskoly vertinimo patirty nuostoliy atkarimai — parode, kad nemazos
dalies banky, sistemos paskoly, kokybé krizés laikotarpiu buvo jvertinta pernelyg konservatyviai.



sustipréjus valiutos, kuria namy Gkis uzdirba pajamas, kurso atzvilgiu, paskolos jmokos namy Gkiui gali tapti
pernelyg didelés ir jis gali nesugebéti grazinti paskolos. Tokioms valiutos kurso rizikoms riboti gali bdti
taikomos jvairios priemonés, pavyzdziui, pozicijy kita valiuta ribojimas. 2015 m. Lietuvai jstojus | euro zona,
minétos rizikos dél nesubalansuoty valiuty ir ju kursy svyravimy Salies finansy sistemai iS esmés nebéra
aktualios.

3 tarpinis tikslas: riboti pernelyg didele finansines paslaugas teikianciy ijmoniy turto arba kity
tiesioginiy ir netiesioginiy pozicijy koncentracija.

Minéta pasauliné finansy krizé parodé, kad per didelé finansines paslaugas teikianciy imoniy turto
arba kity tiesioginiy ir netiesioginiy pozicijy koncentracija gali neigiamai paveikti visa finansy
sektoriy, todél svarbu Sias pozicijas analizuoti ir taikyti jas ribojancias priemones. Neigiamas
poveikis gali bati ypa¢ stiprus, jei finansy jstaigos yra labai susijusios. Siy sasajy buvimas finansy sistemoje
gali sukelti domino efektg, kai dél tam tikrame sektoriuje (pavyzdziui, paskoly ne finansy jmonéms) patirty
nuostoliy finansy jstaigai kyla bankroto grésmé. Ji gali neigiamai paveikti kitas finansy staigas ne tik del jy
turimy, pozicijy tame paciame sektoriuje ar pagal turto klase, bet ir dél tarpusavio sasajy. Per didelio finansy,
istaigy susietumo keliamg rizika blty galima mazinti grieztinant dideliy pozicijy ribojima. Be to, banky turto
koncentracijg mazinti skatinty atitinkamai kei¢iamos minimalios turto rizikos svoriy ribos. Taip pat priezitros
institucija turéty jvertinti sisteminés rizikos pokytj finansy sektoriuje visais banky koncentracijos atvejais, kad
dél jsigijimuy ir susijungimy nesusiformuoty per didelé su koncentracija susijusi sisteminé rizika.

4 tarpinis tikslas: riboti sisteminj poveiki turinciy finansy jstaigu netinkamas paskatas prisiimti
pernelyg didele rizika, siekiant sumazinti ju neatsakingo elgesio pavojuy.

Finansuy istaigos gali turéti paskaty tapti pernelyg sudétingos ir didelés, prisiimti per daug rizikos
ir naudotis per didelés jstaigos, kad jai biity leista Zlugti, statusu. Didelés ar labai svarbios ekonomikai
finansy jstaigos gali jgyti sistemine reikSme Salyje ar tam tikrame regione, o jy bankrotas galéty neigiamai
paveikti visg Salies ar regiono ekonomika. Istaigai patyrus nuostoliy, Salies vyriausybei galimai tekty ja gelbéti
mokescCiy mokétojy léSomis. Valstybés pagalbos galimybé gerokai sumazina sisteminés svarbos jstaigy
bankroto tikimybe, todél fiziniai ir juridiniai asmenys tampa labiau suinteresuoti laikyti IéSas bitent Siose
istaigose (Otker-Robe ir kt., 2011), o tai dar labiau prisideda prie iy jstaigy svarbos augimo. Suvokdama tai,
finansy jstaiga galéty naudotis reikSmingumo statusu ir prisiimti per daug rizikos. Siekiant sumazinti tokj
neatsakinga elgesj, bitina riboti sistemiskai svarbiy finansy, jstaigy rizikos lygj, tokioms jstaigoms taikant
papildomus kapitalo rezervus, MREL reikalavimag!®.

2014 m. jgyvendinta ES Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva'®, kuria nustatoma kredito
istaigy ir investiciniy imoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema, pagal kurig salies ekonomikai ir
finansiniam stabilumui svarbis bankai, uzuot bankrutave, bty pertvarkomi pagal is anksto
parengta plana. Lietuvos bankas, vykdydamas nacionalinés pertvarkymo institucijos funkcija, kartu su
Bendra pertvarkymo valdyba — centrine euro zonos Saliy pertvarkymo institucija, padeda uztikrinti, kad
kritines funkcijas atliekancius bankus, patyrusius mokumo ar kity finansiniy sunkumy, bty galima operatyviai
pertvarkyti ir garantuoti jy nenutriikstama veiklg be valstybés pagalbos, taip sumazinant neigiama, poveiki
ekonomikai.

5 tarpinis tikslas: stiprinti finansy rinkos infrastrukturos atsparuma.

Patvari ir patikima finansy sektoriaus veikla neatsiejama nuo veiksmingai veikiancios ir atsparios
finansuy rinkos infrastruktiaros. Kad finansy rinkos sklandziai funkcionuoty, blty mazinama neatsiskaitymo
uz sandorius rizika ir rinky dalyviams nekilty sunkumuy dél kity dalyviy, besinaudojanciy finansy, rinkos

14 MREL — minimalus nuosavy lédy ir tinkamy, jsipareigojimy reikalavimas (angl. minimum requirement for own funds and
eligible liabilities), kuris uztikrinty, kad bankai, susidiire su veiklos sunkumais, turéty pakankamai istekliy nuostoliams
absorbuoti ir kapitalui atkurti.

152014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES.

Nuoroda internete https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0059&from=LT.
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infrastruktidra, arba pacios infrastruktiros problemuy, Lietuvos bankas vykdo finansy rinkos infrastruktiros
priezilirg. Be to, Lietuvos bankas vertina aktualiausius pavojus finansy sistemai, kad bankai ir kiti finansy,
sistemos dalyviai biity pakankamai atsparis struktGrinio pobtdZio rizikoms. Lietuvos bankas prireikus
prisideda tobulinant indéliy ir investicijy garantiju sistema, nes veiksmingos indéliy garantijy sistemos stiprina
finansy infrastruktdros atsparuma, padédamos iSvengti masinio indéliy atsiémimo per kredito jstaigy
bankrota, stiprina pasitikéjima finansy sistema ir apsaugo mokeéjimo sistemy stabiluma, nes indéliai yra
neatskiriama jy dalis.

2. LIETUVOJE TAIKOMOS MAKROPRUDENCINES POLITIKOS PRIEMONES

Lietuvos banko jstatyme ir jo pagrindu parengtoje Makroprudencinés politikos strategijoje
numatyta, kad Lietuvos bankas, siekdamas makroprudencinés politikos tiksly, gali taikyti jvairias
makroprudencinés politikos priemones. Makroprudencinés politikos priemones Lietuvos bankas taiko
atsizvelgdamas | tokius kriterijus kaip veiksmingumas ir ekonomiskumas, proporcingumas sisteminés rizikos
lygiui, galima jtaka rinkos lGkesciams, jgyvendinimo paprastumas bei suderinamumas su kitomis
makroprudencinés politikos priemonémis. Makroprudencinés politikos taikymo kriterijais apibréziama, kaip
Lietuvos bankas turi taikyti makroprudencinés politikos priemones. Siekiama, kad taikomos priemonés bty
veiksmingos, t. y. leisty pasiekti makroprudencinés politikos tikslus bei suformuoty tinkamus rinkos Itkescius,
ir kartu teikty ilgalaike naudg ekonomikai, o patiriamos sgnaudos bty kuo maZesnés. Priemoné turéty bati
paprastai jgyvendinama, o jos dydis — proporcingas sisteminés rizikos lygiui.

Makroprudencinés politikos priemonés yra nustatomos remiantis finansy sistemos buklés
rodikliais, ekspertiniu vertinimu ir (ar) atsizvelgiant { ESRV rekomendacijas ar jspéjimus bei ECB
pasitilymus. Ekonomikos ir finansy rinky padétis nuolat kinta, todél keiciasi ir sisteminés rizikos lygis. Kad jis
baty tinkamai jvertintas, taikomi jvairGs rodikliai ir analizé. Remiantis iSsamiu padéties vertinimu, parenkamos
makroprudencinés politikos priemonés. Prireikus priemoniy rinkinys gali bati tikslinamas, atsizvelgiant ir |
ekspertinj vertinima. Siekdamas skaidrios, tinkamus ltkescius formuojancios ir veiksmingos
makroprudencinés politikos, Lietuvos bankas viesai skelbia iSsamius priemoniy taikymo principus ir nurodo
konkrediy sprendimy motyvus.

Lietuvoje jau nuo 2011 m. pradétos taikyti j skolininky apsauga orientuotos makroprudencinés
politikos priemonés. Nuo 2011 m. Lietuvoje taikomos trys svarbios makroprudencinés politikos priemoneés:
maksimalaus kredito dydZio ir jkeisto turto vertés santykio ribojimas, maksimalaus vidutinés jmokos ir pajamy,
santykio ribojimas ir maksimalios kredito sutarties trukmes ribojimas. Sios priemonés yra jtvirtintos Lietuvos
banko patvirtintuose Atsakingojo skolinimo nuostatuose®® (toliau — Nuostatai), jomis siekiama riboti finansy
istaigy prisimamag pertekline kredito rizikg ir formuoti atsakingo skolinimosi praktika, neleidziant namy_ Gkiams
per daug jsiskolinti ir taip sudarant saglygas tvariam kredito augimui.

16 Lietuvos banko valdybos 2011 m. rugséjo 1 d. nutarimas Nr. 03-144 ,Dél Atsakingojo skolinimo nuostaty".



4 pav. Lietuvoje galiojan&ios makroprudencinés 2017 m. liepos 1 d. jsigaliojus naujai Nuostaty
politikos priemonés redakcijai'’, $ie Nuostatai pradéti taikyti visy
kredito davéjy teikiamiems kreditams, kurie skirti
nekilnojamajam turtui jsigyti ar statyti arba yra
uztikrinti nekilnojamojo turto jkeitimu. Iki 3iol

5
1

Minimalaus Palikanu . o . . ..
pradinio jnaso o O padidéjimo Nuostatai buvo taikyti tik banky, ir kredito unijy
re‘kigv'maS et teikiamoms paskoloms, uztikrintoms nekilnojamojo
- 50 % turto jkeitimu. Istatymo pakeitimai atlikti atsizvelgiant |
Namuy ﬁ 2016 m. lapkricio 10 d. priimtg Lietuvos Respublikos su
ukis E nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatyma,
Maksimali Maksimali . . A . _ . .
menesiné S igyvendinant Lietuvoje ES Biisto kredito direktyva™®.
paSkOlaﬁ ;""0‘(6 30 mety Naujojoje Nuostaty redakcijoje numatyti pagrindiniai
° skolinimo principai nepakito. Maksimalus kredito, skirto
nekilnojamajam turtui jsigyti arba statyti, dydzio ir
Anticidinis ikeiciamo jsigyjamo arba statomo nekilnojamojo turto
kapitalo rezervas rinkos vertés ar kainos, atsizvelgiant | mazesne,
—— 'kiajs)fé’os o Sisteminés santykis (angl. loan-to-value, LTV) ir toliau negali bati
5% istai . . . N ) .
Sva[g%‘?tgltg"g"’ didesnis kaip 85 proc. Be to, kredito jstaigos jpareigotos
@ Bankas rezervas uztikrinti, kad vidutinés jmokos dydzio ir pajamy
iapitalo 1-2 % santykis (angl. debt service-to-income, DSTI) sudaryty
(0,5-2 % ; ; ; Y AMacini
argizl-rl\?;s o ne daugiau kaip 40 proc. kredito gavéjo meénesiniy
pajamuy, ir papildomai uztikrinti, kad Sis santykis
2,5« - o e
nevirsyty 50 proc. ménesiniy pajamuy, skaiCiavimams
naudojant 5 proc. metine paliikany norma?®. Siuo
papildomu reikalavimu siekiama namy_ukius apsaugoti
Saltinis: Lietuvos bankas. nuo rizikos susidurti su sunkumais mokant didesnes
Pastabos: maksimali ménesiné paskolos jmoka igimtiniais paskolos jmokas, jeigu pallikany normos ateityje
atvejais (ne daugiau kaip 5 proc. per kalendorinius metus padidétuy. Be to, siekiant apsaugoti namy dkius nuo

kredito davéjo sudaryty naujy kredito sutarciy blstui jsigyti)

perteklinio jsiskolinimo imant ilgos trukmés paskolas,
gali sudaryti iki 60 proc. tvariy pajamuy;

maksimali paskolos trukmé ribojama iki 30 mety?°.
paltkany padidéjimo testas reiskia, kad maksimali ménesiné

paskolos jmoka turi bti ne didesné kaip 50 proc. tvariy Nuo 2015 m. Lietuvoje pradéta taikyti dalji KRD IV
pajamuy, skaiciavimui naudojant 5 proc. palikany norma; jitvirtinty makroprudencinés politikos priemoniy.

antrai ir paskesnei paskolai pradinis jnasas turéty bati didesnis - .
) P . P p. ) l. t . KRD IV numatytos Sios ES mastu suderintos
nei 15 proc.; kapitalo rezervai taikomi bankams, centrinéms

kredito unijoms ir centriniy_ kredito unijy grupéms. makroprudencinés kapitalo priemonés: kapitalo
apsaugos rezervas, AKR, kity sisteminés svarbos

17 Lietuvos banko valdybos 2017 m. sausio 24 d. nutarimas Nr. 03-22 ,Dél Lietuvos banko valdybos 2011 m. rugséjo 1 d.
nutarimo Nr. 03-144 ,Dél Atsakingojo skolinimo nuostaty® pakeitimo™.

18 2014 m. vasario 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/17/ES dél vartojimo kredito sutarciy dél
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto, kuria i$ dalies kei¢iamos direktyvos 2008/48/EB ir 2013/36/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (OL 2014 L 60, p 34).

19 Sis reikalavimas galioja nuo 2015 m. lapkri¢io 1 d. ir yra apibréZtas Lietuvos banko valdybos 2015 m. geguZes 28 d.
nutarime Nr. 03-90 ,Dél Lietuvos banko valdybos 2011 m. rugséjo 1 d. nutarimo Nr. 03-144 , Del Atsakingojo skolinimo
nuostaty" pakeitimo".

20 Maksimali paskolos trukmeé apribota iki 30 mety Lietuvos banko valdybos 2015 m. geguzés 28 d. nutarimu Nr. 03-90. Nuo
2011 m. lapkricio 1 d. maksimali paskolos trukmé buvo ribojama iki 40 mety.



finansy jstaigy kapitalo rezervas ir sisteminés rizikos kapitalo rezervas?. Vis délto tam tikros priemonés
taikymas ir nustatymas paliekami nacionalinei diskrecijai ir atitinkamai reglamentuojami Salies teisés aktais.
Remiantis KRD IV, buvo parengtos Kapitalo rezervy sudarymo taisyklés, jas Lietuvos banko valdyba patvirtino
2015 m.?? Daugelj Kapitalo rezervy sudarymo taisyklése numatyty priemoniy pradéta taikyti i§ karto, vos tik
taisykles priemus arba greitai po priémimo. Jau nuo 2015 m. vidurio pradétas taikyti kapitalo apsaugos
rezervas ir anticiklinis kapitalo rezervas, o 2015 m. gruodzio mén. pirma kartg paskelbtas kity sisteminés
svarbos jstaigy sgrasas ir joms priskirti papildomi kapitalo rezervai.

Lietuvos banko valdybai patvirtinus Kapitalo rezervy sudarymo taisykles, bankai privaléjo
sukaupti papildoma 2,5 proc. kapitalo apsaugos rezerva. Kapitalo apsaugos rezervas (angl. capital
conservation buffer) papildo minimaly kapitalo pakankamumo reikalavima (8 proc.). Sio rezervo taikymo
tikslas — jpareigoti bankus sukaupti papildoma kapitalg nenumatytiems nuostoliams padengti. Susikloscius
aplinkybéms, kai finansy_ jstaiga yra sukaupusi nepakankama rezervo dydj, jai bus taikomi dividendy,
moké&jimo, premijiniy akcijy ar kiti pelno paskirstymo apribojimai.

2015 m. pradéta taikyti ir anticiklinj kapitalo rezerva. AKR norma yra perziGrima kas ketvirtj.
Pagrindinis AKR tikslas — uZtikrinti, kad banky sistema turéty pakankama kapitalo rezerva galimiems banky
nuostoliams padengti ciklinés sisteminés rizikos pasireiskimo atveju ar per ekonomikos nuosmukj, taip
prisidedant prie tvaraus kredity teikimo realiajai ekonomikai. Sukaupiant pakankama kapitalo rezervg
galimiems banky nuostoliams padengti krizés laikotarpiu, mazinamas kreditavimo cikliSkumas ir stiprinamas
finansy sistemos atsparumas. Be to, susidurus su ekonomikos sukrétimais ar finansy ciklui peréjus |
nuosmukio etapa, Sis kapitalo reikalavimas bty Svelninamas, taip padidinant kredito jstaigy galimybes
palaikyti skolinimo pasitila. AKR norma gali sudaryti nuo 0 iki 2,5 proc., taciau prireikus ji gali virSyti 2,5 proc.

Nuo 2019 m. birzZelio 30 d. Lietuvoje galioja 1,0 proc. anticiklinio kapitalo rezervo norma, ji
nuosekliai pasiekta dviem sprendimais. [vertines kredito ir nekilnojamojo turto rinkos raida, Lietuvos
bankas 2017 m. gruodzio 20 d. nusprendé padidinti AKR norma nuo 0 iki 0,5 proc.2® Toks sprendimas
priimtas atsizvelgiant | sparciai didéjantj suteikty paskoly skaiciy, aktyvig NT rinka, ir stiprig Salyje veikianciy,
banky finansine bikle. Po pusmecio Lietuvos banko valdybos 2018 m. birZelio 20 d. sprendimu?* buvo
nustatyta 1,0 proc. AKR normaZ?°. Toks sprendimas priimtas atsizvelgiant | AKR nustatymo principg — esant
tvariam ekonomikos ir kredito augimui ir ekonomikoje nesiformuojant ciklinio pobidzio disbalansams,
siekiama sukaupus turéti bent 1,0 proc. dydZio anticiklinj kapitalo rezerva. Atsiradus disbalansy pozymiy, AKR
norma bty toliau didinama iki daugiau kaip 1,0 proc., o patyrus reikSmingy ekonomikos ar finansy, rinky,
sukrétimy, AKR norma gali biiti sumazinta. Pazymétina, kad AKR taikomas banky turimoms turto pozicijoms
Lietuvoje, o ne atskiroms jstaigoms, todél jis tiesiogiai veikia ir banky filialus bei uZsienio bankus, skolinancius
Lietuvos rezidentams.

Kity sisteminés svarbos jstaigu kapitalo rezervo reikalavimas nacionalinés sisteminés svarbos
istaigoms jsigaliojo 2016 m. gruodZzio 31 d.?° Kity sisteminés svarbos jstaigy kapitalo rezervo norma
nustatoma kiekvieny mety pabaigoje. Sia priemone siekiama didinti sisteminés svarbos jstaigy atsparuma
galimiems nuostoliams ir sumazinti jy paskatas prisiimti pernelyg didele rizika. Lietuvoje identifikuotos
keturios sisteminés svarbos jstaigos, trims i$ jy — AB SEB bankui, ,,Swedbank*, AB, ir Luminor Bank AB —

21 Be iy i$vardyty priemoniuy, KRD IV numatytas galimas 2-o kapitalo ramscio (angl. Pillar 2) taikymas makroprudenciniais
tikslais, taciau 2019 m. patvirtinus per KRR / KRD IV perzilirg atliktus pakeitimus, Sig priemone bus galima taikyti tik
mikroprudencinés priezitros tikslais.

22 | jetuvos banko valdybos 2015 m. balandzio 9 d. nutarimu Nr. 03-51.

23 Lietuvos banko valdybos 2017 m. gruodZio 20 d. nutarimas Nr. 03-204 ,Dél anticiklinio kapitalo rezervo taikymo".

24 Lietuvos banko valdybos 2018 m. birzelio 20 d. nutarimas Nr. 03-105 ,Dél anticiklinio kapitalo rezervo taikymo*.

250,5 proc. AKR norma jsigaliojo 2018 m. gruodzio 31 d., o 1,0 proc. jsigalios nuo 2019 m. birzelio 30 d.

26 |ietuvos banko valdybos 2015 m. gruodzio 15 d. nutarimas Nr. 03-192 ,Dél kity sistemiskai svarbiy jstaigy kapitalo
rezervo nustatymo®.



nustatyti 2 proc., o AB Siauliy bankui — 1 proc.?” kity sisteminés svarbos jstaigy kapitalo rezervo dydziai. 2019
m. sausio 2 d. Lietuvoje veikes Luminor Bank AB tapo Estijoje jsteigto Luminor Bank AS filialu, tad jam
Lietuvos banko anksciau nustatytas kity sisteminés svarbos staigy kapitalo rezervas nebegalioja.

Be to, Lietuvos bankas nuo 2015 m. gruodZio mén. pripaZjsta ir abipusiskai taiko visas atitinkamy
institucijy priimtas makroprudencinés politikos priemones ta apimtimi ir tiems subjektams, kaip
nurodyta ESRV rekomendacijoje dél konkrecios priemonés pripazinimo ir abipusio taikymo. 2017
m. birZelio 28 d. Lietuvos banko valdyba patvirtino taisykles?®, kuriomis remiantis ES valstybiy nariy taikomos
makroprudencinés politikos priemonés baty pripazistamos savaime, nepriimant jokiy papildomy teisés akty.
Taciau Lietuvos bankas pasilieka teise netaikyti priemonés arba taikyti jg tik iS dalies, jeigu priemoné Lietuvoje
néra tinkama. Igyvendinant Siuos principus, Lietuvos banko valdyba 2018—2019 m. priimtais sprendimais
ipareigojo Lietuvoje veikiancius bankus taikyti grieztesnius rizikos svoriy reikalavimus mazmeninéms
pozicijoms, uztikrintoms nekilnojamuoju turtu Suomijoje, Belgijoje ir Svedijoje®°.

V. MAKROPRUDENCINES POLITIKOS SPRENDIMUY POVEIKIS IR IGYVENDINIMO
ISSUKIAI

2011 m. Lietuvoje pradéjus taikyti Atsakingojo skolinimo nuostatuose (ASN) jtvirtintus
reikalavimus, jy poveikis kredito ir nekilnojamojo turto rinkai nebuvo Zymus, taciau pastebétas
trumpalaikis skolinimo paspartéjimas pries pat jsigaliojant ASN. Priimant ASN | skolininkus orientuotos
priemonés neturéjo zenklaus ribojamojo poveikio dél atsargaus pozidrio | prisiimama rizika, vyravusio per
finansinj ciklo nuosmukj rinkoje, — jsigaliojant ASN rinkoje paskoly su aukstais LTV ar DSTI rodikliais beveik
nebuvo suteikiama. Priémus ASN, numatytas 2 mén. jsigaliojimo terminas, o dar apie pusmet;j iki tol vyko
diskusijos su rinkos dalyviais dél naujo reguliavimo. Ilgas pereinamasis laikotarpis lémé, kad, rinkos dalyviams
tikintis skolinimo salygy sugrieztinimo, padaugéjo paskolu, kuriy LTV rodikliai buvo nezymiai didesni uz
tikéting maksimaly,_ leisting LTV santykj. Nors busto kredito augimas paskelbus apie busimg ASN jvedima ir
paspartéjo, tai tebuvo skolinimosi sprendimy perkélimas | laikotarpj pries jsigaliojant ASN, todél per metus
suteikto kredito kiekis nebuvo paveiktas. Tad ilgas pereinamasis laikotarpis gali mazinti planuojamy
makroprudenciniy ribojimy veiksminguma ir paskatinti neapgalvotus bei skubotus besiskolinanciyjy veiksmus
laikotarpiu nuo priemonés taikymo paskelbimo iki jsigaliojimo.

Kredito ir nekilnojamojo turto rinkoms atsigaunant, ASN nustatytos priemonés pradéjo riboti
skolininky galima prisiimti rizika, tai patvirtina suteikiamy naujy paskoly trukmeés ir LTV rodikliai.
Pastaraisiais metais reikémingai didéjo paskoluy, kuriy LTV rodiklis siekia 75—85 proc., dalis*°, palyginti su
visomis suteiktomis naujomis paskolomis (Zr. 5 pav.). Padidéjo ir asmeny, besiskolinanciy 25—-30 m.
laikotarpiui, dalis (Zr. 6 pav.). Atlikus kiekybinj LTV priemonés jvertinima3' paaikéjo, kad jei tokia priemoné
nebdty buvusi pritaikyta, 2018 m. bisto kreditas bity auges apie 4 proc. p. sparciau. Jei LTV reikalavimas
Siuo metu, finansiniam ciklui peréjus | plétros faze, bity grieztinamas iki 75 proc., kredito augimas sulététy
dar apie 5 proc. p. ir lemty 1,5 proc. p. létesnj nekilnojamojo turto kainy augima.

27 AB Siauliy bankas 1 proc. kity sisteminés svarbos jstaigy kapitalo rezerva privalo sukaupti iki 2020 m. gruodzio 31 d. IKi
Sios datos AB Siauliy bankui galioja 0,5 proc. kity sisteminés svarbos jstaigy kapitalo rezervo reikalavimas.

28 | jetuvos banko valdybos 2017 m. birzelio 28 d. nutarimas Nr. 03-92 ,,Del Europos Sajungos valstybiy nariy taikomy,
makroprudencinés politikos priemoniy, pripazinimo bei abipusio taikymo ir Lietuvos banko taikomy makroprudencinés
politikos priemoniy, tarptautinio poveikio vertinimo taisykliy patvirtinimo™.

29 Daugiau informacijos internete https://www.Ib.It/It/finansinio-stabilumo-uztikrinimo-priemones#ex-1-5.
30 Remiantis 2018 m. 111 ketv. Lietuvos banko turimais duomenimis, &i dalis siekia apie 50 proc.
31 Reichenbachas, T. (2019).


https://www.lb.lt/lt/finansinio-stabilumo-uztikrinimo-priemones#ex-1-5

5 pav. Suteikty naujy paskoly pasiskirstymas
pagal LTV rodiklj
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6 pav. Suteikty naujy paskoly pasiskirstymas pagal
paskolos trukme metais
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Kaip ir bet kurioje reguliavimo srityje, taikant makroprudencinés politikos priemones atsiranda ir
ju vengimo bei nepageidaujamy pasekmiy rizika. Suprantama, kad rinkos dalyviai, siekdami
maksimizuoti veiklos verte, prie papildomy reguliavimo priemoniy stengiasi prisitaikyti maZiausiomis
sgnaudomis. Daugelis makroprudencinés politikos priemoniy taikomos dar gana trumpa laikg, dél to sudétinga
iS anksto numatyti, kaip tai pakeis finansy staigy elgseng ir koks bus galutinis Siy priemoniy poveikis nuolat
kintant rinkos struktdrai.

Pagrindiné makroprudencine politika numatanciy ir vykdandiy instituciju uzduotis — siekti, kad
finansy sektoriaus elgsenos pokyciai lemty bendra sisteminés rizikos mazéjima, o ne perkélima is
vieno sektoriaus j kita. Tikétina, kad rinkos dalyviai stengsis optimizuoti savo veiklg, prisitaikydami prie
naujy makroprudencinés politikos priemoniy taikymo salygy. Pavyzdziui, esant spariam NT kreditavimui ir Sio
turto kainy augimui, taikomi papildomi rizikos svoriy ribojimai tik bisto paskoloms gali paskatinti bankus
aktyviau kredituoti kitus susijusius sektorius, pavyzdziui, NT sektoriaus jmones. Be to, esama pavojaus, kad
ribojama veikla gali biti perkeliama i$ vieno finansy sektoriaus segmento, pavyzdziui, grieztai reguliuojamy
bankuy, | maziau reguliuojamas finansy jstaigas (pinigy, rinky, investicinius fondus ir pan.). Todél galimo tokio
perkélimo vertinimas ir siekis reguliavimu apimti kiek jmanoma daugiau ta pacia veikla uZsiimanciy finansy,
sektoriaus daliy turi biti neatskiriama makroprudencinés politikos jgyvendinimo dalis.
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