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Nicaragua en Crisis
Politica y Socioeconédmica

INFORME DE COYUNTURA | MAYO 2019

X
FUNIDES

FUNDACION NICARAGUENSE PARA EL

DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL



Coyuntura de
Nicaragua

Estructura del Informe de Coyuntura - Mayo 2019

— Contexto Institucional

— Coyuntura economica

= La situacion laboral de las mujeres en 2018

— Cambio climaticoy gestion del riesgo ante desastres

— Revision de perspectivas economicas para 2019



Manifestaciones Violaciones de Inseguridad
civicas Derechos Humanos ciudadana
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Coyuntura de
Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Indice de democracia liberal, 1998-2018
Diferencia de puntaje

Costa Rica -1.5
Chile -1.8
/ \ Ecuador -3.2
Nicaragua Uruguay -4.9
experimenta Honduras 6.1
un deterioro Rep. Dominicana 6.3
democratico. Bolivia 140
\ / Brasil -16.1
Nicaragua -40.4 I——
Venezuela -47.8

Fuente: V-Dem 9.0



Indicadores de libertad de expresion y asociacion

Calificaciones

-____________________________________________________________________________________________________________________|] Coyuntura de
e Nicaragua

Componente Indicador 2017 2018
. Represion a OSC Sustancial Severa
Libertad de
Asociacion
Aperturay cierre de OSC Sustancial Monopolistica
. Censura sobre medios de comunicacion Indirecta pero rutinaria Directa y rutinaria
Libertad de
Expresion o Cierto acoso, periodista Cierto acoso, periodista
Acoso a periodistas .
puede continuar debe parar
, Mayormente respetada por Débilmente respetada por
Libertad de tortura . :
Libertad las autoridades las autoridades
Individual

Libertad de asesinatos politicos

Mayormente respetada por
las autoridades

Débilmente respetada por
las autoridades

Fuente: V-Dem v9
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Continda la
expresion

nacional.

\_

civica a nivel

~

J

Observatorio de las manifestaciones en Nicaragua
Namero de manifestaciones
800 - 776

700 - — 613

600 Inicio de
manifestaciones 2018

500

400 -

300 -
200 - 197

304

57

100 27 22 29 4 16 13 26 21 19 23 25 g |
0

2016 2017 2018

Fuente: Cabrales, S. (2019). Base de datos de Sismologia Social Observatorio de Protestas Nicaragua.
*Datos hasta 19 abril de 2019.
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Coyuntura de
Nicaragua

Comunicados oficiales a nivel internacional
Niamero por semana

30 -

4 N

La comunidad | ,,
internacional
continiia 15 -
reaccionando |
a la situacion
de Nicaragua. 5

\_ s
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Abr|  May Jun Jul Agost Sept Oct Nov Dic Ene Feb | Mar | Abr
2018 2019

Fuente: FUNIDES
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10 meses

seguidos de
contraccion
economica.

\_

~

J

2K

FUNIDES

Variacién interanual (porcentaje)

10
8.2 6.8 7.4

5 3649363354236

0
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2017

Fuente: BCN
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Contraccion
de 5.2%
entre abril
2018y

\_

febrero 2019.
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Coyuntura de
Nicaragua

IMAE por actividad econdmica
Variacion interanual (porcentaje), abril 2018 - febrero 2019

Pesca y acuicultura

Energia y agua

Agricultura

Salud

Ensenanza

Explotacion de minas y canteras
Industria manufacturera
Administracion pablica y defensa
Propiedad de vivenda

Otros servicios

Pecuario

Silvicultura y extraccion de madera
IMAE

Transporte y comunicaciones
Intermediacion financiera y servicios conexos
Comercio

Construccion

Hoteles y restaurantes

Fuente: BCN
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IMAE e indice de impuestos reales
Variacion interanual (porcentaje)

- IMAE -=-Impuestos
8.5 8.8

Coyuntura de
Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Precio de los principales productos de exportacion y petroleo
Crecimiento anual (porcentaje)

m Café Carne m Oro Az(car Petroleo

s N w

29.4
Se espera un 30 233
aumento en 20
los precios de 0 8.0
productos de ; 0.7 0.9 35 32 4
exportacion. =
P Pl 26 34
10
\ / 6.0 1.3
-20
_30 _2].9

2017 2018 2019*

Fuente: Banco Mundial y Mercados de Futuros.
* Estimacion Banco Mundial



Exportaciones FOB de mercancias - Principales productos

Variacién interanual de valor (porcentaje), enero-abril 2019

Frijoles (USS4 mill.)
Queso morolique (USSI mill.)
Langostas (USST mill.)
Oro en bruto (USS3 mill.)

Carne de bovino (-USS5 mill) S

Café oro (-USSI0 mill.) -5

Total General (-USS57 mill.) -6

Camardn de cultivo (-USSI mill.) T

Mani (-USS4 mill.) -0

Otros productos del mar (-US$2 mill.) 4

Azlcar de cafia (-USS21 mill.) -18 e

s
o
s

2

-20 -10 0 10

4
IN

FUNIDES

Fuente: CETREX.

Coyuntura de
Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Importaciones FOB de mercancias
Variaciéon interanual, enero-febrero 2019

Otros _ 15.5
Bienes de consumo -13.9
Petroleo y otros -21.2
Bienes intermedios -21.9 _
Total -22.8

Bienes de capital

</ -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20

Fuente: BCN.
FUNIDES
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FUNIDES

Remesas familiares
Millones de dblares y porcentaje del PIB, enero-marzo de cada ano
mValor (USS mill) - %PIB

400 3584 .
353

350 323
300
250
200
150
100
50

() _

Millones de USS

2017 2018 2019*

Fuente: BCN
*PIB proyeccion FUNIDES.
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Coyuntura de
Nicaragua

Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Variacion interanual acumulada (porcentaje)

6 m2019 2018 2017

4 )

La inflacion A
acumulada a
abril 2019 es
de 2.8%. 2

\_ ]

.

-0.3

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.
Fuente: BCN
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Coyuntura de
Nicaragua

indice de Precios al Consumidor (IPC)
Variacién intermensual (porcentaje), marzo - abril

9 m Marzo m Abril

/ \ 1.8

Aumento la
inflacion
intermensual
en marzoy
abril 2019.

06 07
\ / 0.4 04 0.3 0.3
J i . i i

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1.0

2K

Fuente: BCN
FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Alimentos y bebidas no alcohélicas
Principales contribuyentes al IPC, variacién interanual (porcentaje)

<+ (Gaseosa Azlcar

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar. abr.

2018 2019
4

FUNIDES

Fuente: BCN



Coyuntura de
Nicaragua

Muebles, articulos para el hogar y para su conservacion ordinaria
Principales contribuyentes al IPC, variacion interanual (porcentaje)

<+ Jabon sblido para lavar ropa Detergente en polvo para lavar ropa Cloro y desinfectante

14 /E|4.6
12 1.6
10

8.6

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar. abr.

2018 2019

Fuente: BCN



Coyuntura de
Nicaragua

Bienes y servicios diversos
Principales contribuyentes al IPC, variacion interanual (porcentaje)

-+~ Papel higiénico Jabon <~ Pasta de dientes Toallas sanitarias
25
21.8
20 0.2
18.0
15 / 5.2
10
5
0

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar. abr.

2018 2019

J Fuente: BCN
FUNIDES



Inflacion

> Deslizamiento cambiario

> Condiciones climaticas

> Politicas de Subsidio

> Aprobacion de contingentes de importacion

_, > Precios mundiales del petroleo y alimentos

Fuente: BCN.




Coyuntura de
Nicaragua

Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Variacién interanual (porcentaje)

5.8

4 )

Inflacion
interanual en
abril 2019 es
de 5.8%.

\_ !

N N & O1 OO

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Fuente: BCN
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El nUmero de
asegurados
al INSS
fluctiia en
2019.

\_ J

Asegurados activos del INSS
Variacién mensual (namero de asegurados)

20,000
10,000
0
-10,000
-20,000
-30,000
-40,000
-50,000

Fuente: BCN
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4 )

El nUmero de
asegurados
al INSS
fluctiia en
2019.
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Asegurados activos del INSS

Miles de asegurados

m Otras actividades econdmicas

1000 1 oy
900 -

905

897

879

Coyuntura de
Nicaragua

Servicios comunales, sociales y personales ~ m Actividad agropecuaria, silvicultura, caza y pesca

853

810
800 - 8 8 84 80 75 T 763 755 754 761 756 758 756

700 4 998
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

0 _
Ener

Fuente: BCN
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/
El PGR

muestra un
superavit en

~

el | trimestre

2019.

\_
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Ejecucion del Presupuesto General de la Repiblica 2019
Millones de cérdobas y variacién interanual (porcentaje), enero-marzo

miEjecucidon - -% variacion

Coyuntura de

Nicaragua

25,000
1,184.7 - 1,300
20,000 - 1100
15,000 - - 900
41
2 10,000 ~ 700
@ 500
S 5000
= 325 300
0 _
- 100
5000 ]
-11.2 -20.4 246.9 5.0 90  -loo
-10,000 - -168.0 - -300
Ingresos Gastos Gastos de Balance  Financiamiento Financiamiento Donaciones
corrientes capital presupuestario externo neto interno neto

Fuente: MHCP

Porcentaje



Coyuntura de
Nicaragua

Financiamiento interno ejecutado del Presupuesto General

de la Republica 2019
Millones de cérdobas y variacion interanual (porcentaje), enero-marzo

m2018 m2019 <+% variacion

/ \ 3,000 506.8 600

El Gobierno 2000 500
Central 1,000 - 29 400
incremento su 44 0 388 ®
disponibilidad 2 -1,000 S
© -2.000 100 =
enelBCNy @ 4 o &
S -3,000 ©°9% 5
bancos. = 4,000 017 - 12%00 s
\_ J -5.000 ' -168.0 -300
-6,000 -400
-7,000 -383.6 -500

Bonos dela  Amortizacion Disponibilidades Otros Neto
Republica
Fuente: MHCP
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Coyuntura de
Nicaragua

Depositos totales del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de délares)

6,000
5 26453909495 5 355

~ T\ 5000 4698 4,611 4 g3
. 4,233 4162
Los depositos 4.000 412 3,942 3,876 3,833 3772
disminuyeron
el equivalente 3,000
a US$1,724
millones (-31%) | 2000
en la crisis.
\ / 1,000
0

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar.

2018 2019

2K

FUNIDES Fuente: SIBOIF
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Los depositos
disminuyeron
el equivalente
a US$1,724

en la crisis.

\_

millones (-31%)

~

J

2K

FUNIDES

Depodsitos totales del Sistema Bancario Nacional

Variacion mensual (millones de délares)

w Depositos ala Vista  m Depositos de Ahorro

200
127 105

100
AT
0o 3 14

WOE e
100 5l % !
-200 159 158 49
-220
-300
-327 -330
-400

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct.

2018

Fuente: SIBOIF
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m Depositos a Plazo
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Los depositos
disminuyeron
el equivalente
a US$1,724

en la crisis.

\_

millones (-31%)

~

J
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Coyuntura de
Nicaragua

Depositos totales del Sistema Bancario Nacional
Variacion mensual por moneda (millones de délares)

m Total m Dolares m Cordobas
200
127 y 10597

100 4450 h 73 47
0 0

E |g| I IR B | i
100 Ogg3 [ TIg, 82 667" 6 _]08
-200 139 158 112 146

i -221
300 220

400 327 -330

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar.

2018 2019

Fuente: SIBOIF



/La tasa de
recolocacion
promedio
entre mayo
2018 y marzo
2019 es de

GB%.
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Coyuntura de
Nicaragua

Recolocacion de depoésitos a plazos
Porcentaje

120

100

80

60

40

20

0

121
9 114
84
£0 54 57
36 I I I I I I

Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18 Jan-19 Feb-19 Mar-19

Fuente: FUNIDES con base en SIBOIF



Salida de depdsitos de Nicaragua durante la crisis
Porcentaje del retiro de depdsitos del sistema bancario nacional

80
10
60
50
40
30
20
10

0

4

IN
FUNIDES

16

13

Fuente: BCN y SIBOIF.
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La liquidez del
sistema
bancario ha
incrementado.

\_ J

Liquidez del Sistema Bancario Nacional
Millones de ddlares y porcentaje

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

Fuente: SIBOIF

-o-Disponibilidades

Captaciones del publico

Nicaragua

<rLiquidez
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La banca en
2019 aplica
diferentes
medidas

para manejar

liquidez.

\_
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Coyuntura de
Nicaragua

Fuentes y usos de liquidez del Sistema Bancario Nacional

Millones de dolares, enero-marzo 2019

Cartera de crédito

Inversiones

Obligaciones por depos. de inst. fin.
Otros

Obligaciones con el pablico
Obligaciones con el BCN

Reportos

Otros

Disponibilidades

Fuente: SIBOIF
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El credito
mantiene su

\_

contraccion.
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Coyuntura de
Nicaragua

Cartera de crédito bruta del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de déblares) y variacién interanual (porcentaje)

m Saldo Variacion interanual

o

6,000

S

5,000

o O

3,000
2,000

3
Porcentaje

L
o

1,000

Millones de USS
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Fuente: SIBOIF
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Las
utilidades
del sistema

~

bancario han

disminuido.
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Utilidades del Sistema Bancario Nacional
Resultado mensual (millones de délares) y variacién promedio anual (porcentaje)

~

ene. I
feb.

mar.

SIS

Millones de USS

o N B O O

Fuente: SIBOIF
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Coyuntura de
Nicaragua

Indicadores de calidad de activos del Sistema Bancario Nacional
Porcentaje

<-Indice de morosidad de cartera de crédito bruta - -Cartera de riesgo/Cartera bruta

10 9.5
~ o
8
La recesion ha | 7
incrementado g
el’rlgsgo del A 29
credito. 3
; M
\_ ya
0

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Fuente: SIBOIF



Coyuntura de
Nicaragua

Reservas internacionales netas del BCN
Variacion mensual (millones de dblares)

100 , 80

/ \ O | L
Las RIN se -50 - . . . -6
redujeron en |-100 77
106 0
Uss$77 150
millones en | “19] -
enero 2019. |5 '
\ /-300 1
-296
-350
abr. ~ may. jun. jul. ago. | sep. oct. nov. dic. ene.
4 2018 2019
IN

FUNIDES Fuente: BCN



MEDIDAS
ECONOMICAS
DEL ESTADO DE

NICARAGUA
2019




23 Abril ————

8. NORMATIVA
SOBRE LOS
REPORTES DE LOS
SUJETOS
OBLIGADOS A LA
UAF.

El Estado busca financiar la brecha de recursos publicos

1 Febrero

DE LEY DE
SEGURIDAD
SOCIAL

----- 5Abril

7. DECRETO
PRESIDENCIAL
NO. 10-2019,
DECRETO DE LOS
LINEAMIENTOS
DE LA POLITICA
ANUAL DE
ENDEUDAMIENTO
PUBLICO

1. REFORMA AL
REGLAMENTO

5 Febrero

2. ACUERDO
MINISTERIAL NO. 002-
2019: CREACION DE

14 Febrero

------------ 3. PRESTAMO DEL

BANCO DE
IMPORTACION Y

TITULOS VALORES EXPORTACION DE LA
GUBERNAMENTALES: REPUBLICA DE CHINA
LETRAS DE TESORERIA (EXIMBANK)

7 Marzo 6 Marzo 28 Febrero
6. SALARIO 5. APROBACION DE 4. REFORMA A
MINIMO COMPRA DE LA LEY DE
EN REVISION BANCORP Y CONCERTACION

CREACION DEL TRIBUTARIA

BANCO NACIONAL




PROYECCIONES




Coyuntura de
Nicaragua

Tasa de inflacion

Porcentaje
-~Efectivo Escenariol -+~Escenario 2 Escenario base*
/ \ 10.0
Se estima 8.0
que la
inflacion 6.0
incrementara ‘0
en 2019. '
\_ /20
0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
‘/ Fuente: FUNIDES.
/‘ *Sin efecto de la reforma tributaria

FUNIDES
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Se estima

~

entre 66 mily
98 mil nuevos
desempleados

en 2019.
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Tasa de desempleo abierta
Miles de personas y porcentaje de la PEA

300

250

200

150

100
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m Miles de personas @ Porcentaje
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Coyuntura de
Nicaragua

PIB Real
Variacion anual (porcentaje)

--Efectivo -~ PEF 2017-2021 -~ ~-Escenariol Escenario?
6.3 6.5

44— p_ LN NN

10 -10.9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: FUNIDES
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CRISIS DE
CONFIANZA

-25%

INFLUYE NEGATIVAMENTE EN:
l | |
| | D | _
Turismo | Inversion | Depodsitos | Prestamos
| Extranjera | | Externos
"35% | -530/0 | -25% | -30%
S e = meoaaa =l el =
Reservas i g Consumo
internacionales \
| > - 4080/0
|



FUENTES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO DE NICARAGUA
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Coyuntura de
Nicaragua

PIB per capita
Valor (délares) y variacion anual (porcentaje)
m Valor Variacion anual

- ~ 2,500 - . B % z 5o
5 ~ “ N - 40
2,000 > N 3
EE P!B per 1500
capita se ha
contraido. 1,000
\_ 0 .
0 -
~ (e o) (o)) o — N M <t LN r£ ~ * X ¥
S S S R RRERRE g 2os
‘/ Fuente: BCN. N 8

EUNI D €S *Estimacion FUNIDES; **Estimacion FUNIDES en base a Escenario 1; ***Estimacion FUNIDES en base a Escenario 2.



Coyuntura de
Nicaragua

Personas en situacion de pobreza

Porcentaje
<~Efectivo --Estimado
479 48.3
- ~ 50.0 158
450 - 2.5
La pobreza 100
general se ha
incrementado | 30 - o6 32.0
durante la 30.0 - ' ,
. . 54
Crisis. 235,/ 29.9
25.0 - 22.2 '
\ / 20.4
20.0 -
]5.0 [ [ [ [ [ [ [ [

1998 2001 2005 2009 2014  2015* 2016* 2017  2018*  2019*

Fuente: INIDE (EMNV 1998, 2001, 2005, 2009 y 2014) y FUNIDES.
*Estimacion FUNIDES.
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En caso de
extenderse la
crisis, la mitad
de la poblacion
enfrentaria
riesgo de

pobreza.

\_ J

</

A
FUNIDES

Situacion de los nicaragiienses a final de 2019

Porcentaje

Fuente: FUNIDES con datos de EMNV 2014 (INIDE, 2016).

Coyuntura de
Nicaragua

= No pobres, no vulnerables

= Vulnerables

= Pobres generales, pero no
extremos

~ Pobres extremos
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